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[ KATA PENGANTAR ]

Rasa syukur yang teramat dalam dan tiada kata lain yang
patut kami ucapkan selain mengucap rasa syukur. Karena berkat
rahmat dan karunia Tuhan Yang Maha Esa, buku yang berjudul
“Manajemen Keuangan” telah selesai disusun dan berhasil
diterbitkan, semoga buku ini dapat memberikan sumbangsih
keilmuan dan penambah wawasan bagi siapa saja yang memiliki
minat terhadap pembahasan tentang Manajemen Keuangan.

Akan tetapi pada akhirnya kami mengakui bahwa tulisan ini
terdapat beberapa kekurangan dan jauh dari kata sempurna,
sebagaimana pepatah menyebutkan “tiada gading yang tidak
retak” dan sejatinya kesempurnaan hanyalah milik Tuhan semata.
Maka dari itu, kami dengan senang hati secara terbuka untuk
menerima berbagai kritik dan saran dari para pembaca sekalian,
hal tersebut tentu sangat diperlukan sebagai bagian dari upaya
kami untuk terus melakukan perbaikan dan penyempurnaan
karya selanjutnya di masa yang akan datang.

Terakhir, ucapan terima kasih kami sampaikan kepada seluruh
pihak yang telah mendukung dan turut andil dalam seluruh
rangkaian proses penyusunan dan penerbitan buku ini, sehingga
buku ini bisa hadir di hadapan sidang pembaca. Semoga buku ini
bermanfaat bagi semua pihak dan dapat memberikan kontribusi
bagi pembangunan ilmu pengetahuan di Indonesia.

Juni, 2024
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BAB 1
PENGERTIAN & KONSEP DASAR
MANAJEMEN KEUANGAN

A. PENGERTIAN MANAJEMEN KEUANGAN

Manajemen keuangan memiliki peran penting dalam
pengelolaan sumber daya keuangan suatu organisasi. Berbagai
ahli memiliki pandangan dan definisi yang beragam mengenai
manajemen keuangan. Dalam artikel ini, akan dijelaskan beberapa
definisi menurut beberapa ahli di bidang ini. Pertama, menurut Dr.
Amardeep Bajpai, manajemen keuangan adalah bagian integral
dari manajemen keseluruhan yang bertanggung jawab atas
perolehan dan penggunaan dana yang diperlukan untuk operasi
yang efisien. Manajemen keuangan membantu menentukan
kebutuhan keuangan bisnis dan memimpin perencanaan
keuangan organisasi (Bajpai, 2023).

|. Satyanarayana, N.B.C. Sidhu, dan A. Bharath mendefinisikan
manajemen  keuangan sebagai aktivitas layanan yang
menyediakan informasi kuantitatif yang bersifat keuangan untuk
pengambilan keputusan ekonomi mengenai berbagai pilihan
tindakan. Mereka menyatakan bahwa manajemen keuangan
melibatkan identifikasi, akumulasi, analisis, persiapan, interpretasi,
dan komunikasi informasi keuangan untuk merencanakan,
mengevaluasi, dan mengendalikan suatu bisnis (Satyanarayana,
Sidhu, & Bharath, 2017).



BAB 2
LAPORAN KEUANGAN
& ANALISIS KEUANGAN

A. KOMPONEN LAPORAN KEUANGAN
Laporan keuangan merupakan komponen penting dalam

manajemen keuangan yang berfungsi untuk memberikan

gambaran lengkap mengenai kondisi keuangan suatu perusahaan.

Laporan keuangan terdiri dari beberapa komponen utama yaitu

neraca, laporan laba rugi, laporan arus kas, dan laporan

perubahan ekuitas.

a. Neraca
Neraca adalah salah satu komponen utama dalam laporan

keuangan yang memberikan gambaran menyeluruh tentang

posisi keuangan suatu perusahaan pada titik waktu tertentu.

Neraca ini terdiri dari tiga komponen utama: aset, kewajiban, dan

ekuitas, yang masing-masing memiliki peran penting dalam

mencerminkan kesehatan keuangan perusahaan.

e Aset adalah sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan dan
diharapkan memberikan manfaat ekonomi di masa depan.
Aset ini dapat dibagi menjadi dua kategori: aset lancar dan
aset tidak lancar. Aset lancar mencakup kas, piutang, dan
persediaan yang dapat dengan mudah dikonversi menjadi
uang tunai dalam jangka waktu satu tahun. Sementara itu,
aset tidak lancar termasuk properti, pabrik, peralatan, dan
investasi jangka panjang yang memiliki umur manfaat lebih



BAB 3
PENGELOLAAN MODAL KERJA

Pengelolaan modal kerja merupakan aspek krusial dalam
memastikan  keberlanjutan operasional suatu perusahaan,
terutama untuk usaha kecil dan menengah. Konsep modal kerja
mencakup pemahaman tentang pengertian dan komponen
modal kerja, seperti aset lancar berupa kas, piutang, dan
persediaan. Aset-aset ini berperan penting dalam menjaga
kelancaran aktivitas sehari-hari perusahaan dan memungkinkan
pemenuhan kewajiban jangka pendek. Dengan mengelola modal
kerja secara efektif, perusahaan dapat meminimalkan risiko
likuiditas dan memastikan ketersediaan sumber daya untuk
operasi bisnis yang stabil.

Strategi pengelolaan modal kerja melibatkan pilihan antara
pendekatan agresif dan konservatif, serta mempertimbangkan
keseimbangan antara likuiditas dan profitabilitas. Pendekatan
agresif ~ cenderung  meningkatkan  profitabilitas  dengan
meminimalkan aset lancar yang dipegang, namun hal ini juga
meningkatkan risiko likuiditas. Sebaliknya, pendekatan konservatif
menekankan pada keamanan dan likuiditas dengan memegang
lebih banyak aset lancar, meskipun profitabilitas mungkin sedikit
berkurang. Selain itu, perencanaan dan pengendalian kas melalui
penyusunan anggaran kas, serta manajemen piutang dan
persediaan yang efektif, sangat penting untuk menjaga
kelancaran arus kas dan mengoptimalkan penggunaan modal
kerja perusahaan.



BAB 4
KEPUTUSAN INVESTASI

A. PENGERTIAN DAN JENIS INVESTASI

a. Investasi jangka panjang
Investasi jangka panjang adalah bentuk investasi yang

dilakukan dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan dalam

jangka waktu lebih dari satu tahun. Jenis investasi ini mencakup
berbagai aset, seperti saham, obligasi, real estat, dan aset tetap
lainnya.

1) Saham adalah bentuk investasi ekuitas di mana investor
membeli sebagian kepemilikan perusahaan dengan harapan
bahwa nilai saham akan meningkat seiring waktu.

2) Obligasi, di sisi lain, adalah instrumen utang yang memberikan
pendapatan tetap melalui pembayaran bunga dan dianggap
lebih  aman dibandingkan saham karena menawarkan
pengembalian yang lebih stabil.

3) Investasi dalam real estat melibatkan pembelian properti yang
diharapkan akan meningkatkan nilainya dalam jangka panjang
(Runkat, Liyanto, & Santos, 2020).

Investasi jangka panjang sering kali dilakukan oleh
perusahaan dan individu yang mencari pertumbuhan modal dan
stabilitas keuangan jangka panjang. Salah satu keuntungan
utama dari investasi jangka panjang adalah potensi untuk
mendapatkan pengembalian yang lebih tinggi melalui apresiasi
nilai aset dan dividen. Misalnya, investasi dalam saham



BAB 5
RISIKO DAN INVESTASI

A. PENGERTIAN RISIKO

Risiko merupakan kemungkinan terjadinya kerugian atau
ketidakpastian yang dapat mempengaruhi tujuan atau hasil dari
suatu kegiatan atau proyek. Menurut Oxford Dictionary (2005)
dalam penelitian oleh Nikou & Selamat (2013), risiko adalah suatu
situasi yang melibatkan paparan bahaya. Dalam konteks proyek,
risiko sering kali diidentifikasi sebagai kemungkinan terjadinya
peristiwa yang dapat mengganggu jalannya proyek dan
mengakibatkan dampak negatif terhadap tujuan proyek tersebut.
Risiko dapat berasal dari berbagai sumber, seperti perubahan
kebijakan, ketidakpastian pasar, atau kesalahan dalam
perencanaan.

Dalam manajemen risiko, risiko dapat dibagi menjadi dua
kategori utama, yaitu risiko sistematis dan risiko tidak sistematis.
Risiko sistematis, juga dikenal sebagai risiko pasar, adalah risiko
yang berkaitan dengan faktor-faktor eksternal yang tidak dapat
dikendalikan oleh individu atau perusahaan. Risiko sistematis
mencakup risiko yang terkait dengan kondisi pasar secara
keseluruhan, seperti fluktuasi pasar saham, perubahan suku
bunga, atau perubahan kebijakan pemerintah. Risiko ini
mempengaruhi semua investasi dalam pasar tertentu dan sulit
untuk dihindari (Gupta & Gurjar, 2011).



BAB 6
EFISIENSI PASAR MODAL DAN
KEPUTUSAN PENDANAAN

A. EFISIENSI PASAR
a. Hipotesis Pasar Efisien

Hipotesis Pasar Efisien (Efficient Market Hypothesis/EMH)
adalah teori yang menyatakan bahwa harga aset di pasar modal
mencerminkan semua informasi yang tersedia secara penuh dan
segera. Teori ini dikembangkan secara independen oleh Paul A.
Samuelson dan Eugene F. Fama pada 1960-an. EMH menjadi
dasar dari banyak model teoretis dan studi empiris mengenai
harga sekuritas. Salah satu kritik terbesar terhadap EMH datang
dari ekonom perilaku yang berpendapat bahwa asumsi
rasionalitas dalam EMH tidak realistis. Namun, kemajuan dalam
psikologi evolusioner dan ilmu saraf kognitif mungkin dapat
merekonsiliasi EMH dengan anomali perilaku (Lo, 2007).

Menurut EMH, pasar dapat dikategorikan dalam tiga bentuk:
efisiensi bentuk lemah, efisiensi bentuk setengah kuat, dan
efisiensi bentuk kuat. Pada efisiensi bentuk lemah, harga aset
mencerminkan semua informasi harga dan volume perdagangan
historis. Efisiensi bentuk setengah kuat menyatakan bahwa harga
mencerminkan semua informasi publik yang tersedia, sementara
efisiensi bentuk kuat menyatakan bahwa harga mencerminkan
semua informasi, baik publik maupun privat. Penelitian
menunjukkan bahwa harga di pasar saham umumnya
menyesuaikan dengan cepat terhadap informasi baru, sehingga



BAB 7
INTERAKSI KEPUTUSAN INVESTASI
DAN KEPUTUSAN PENDANAAN

A. KETERKAITAN KEPUTUSAN INVESTASI DAN PENDANAAN
a. Pengaruh pendanaan terhadap keputusan investasi
Keputusan investasi dan pendanaan saling terkait erat dalam
perusahaan. Keputusan investasi melibatkan pemilihan proyek
atau aset yang akan menghasilkan pengembalian di masa depan,
sedangkan keputusan pendanaan melibatkan pemilihan sumber
dana untuk membiayai investasi tersebut. Penelitian oleh Cleary
(1999) menunjukkan bahwa keputusan investasi sangat
dipengaruhi oleh ketersediaan dana internal, terutama pada
perusahaan dengan kredit yang baik. Perusahaan yang memiliki
akses lebih baik ke dana internal cenderung lebih sensitif
terhadap aliran kas internal mereka, yang menunjukkan
pentingnya likuiditas dalam keputusan investasi (Cleary, 1999).
Teori struktur modal, seperti yang diusulkan oleh Modigliani
dan Miller, menyatakan bahwa dalam kondisi pasar yang
sempurna, keputusan investasi seharusnya tidak dipengaruhi oleh
keputusan pendanaan. Namun, dalam kenyataan, adanya biaya
kebangkrutan, pajak, dan asimetri informasi menyebabkan
keputusan pendanaan dapat mempengaruhi keputusan investasi.
Ketidaksempurnaan pasar ini menciptakan interdependensi
antara keputusan investasi dan pendanaan, yang bertentangan
dengan proposisi Modigliani dan Miller bahwa struktur modal
tidak relevan dalam penentuan nilai perusahaan. Studi yang



BAB 8
PENDANAAN JANGKA PANJANG

A. SUMBER PENDANAAN JANGKA PANJANG
a. Ekuitas

Ekuitas adalah bentuk modal yang diperoleh dari pemilik
perusahaan melalui penjualan saham. Ketika perusahaan
memutuskan untuk menjual saham, mereka memberikan
sebagian kepemilikan perusahaan kepada investor. Proses ini
dapat dilakukan melalui penawaran saham perdana (IPO) atau
melalui penawaran saham tambahan di pasar sekunder. Menurut
Purnama Sari et al. (2023), pendanaan jangka panjang melalui
ekuitas membantu perusahaan dalam memastikan
keberlangsungan operasi dan pengembangan bisnis melalui
peningkatan modal di pasar modal (Purnama Sari et al, 2023).

Salah satu keuntungan utama dari pendanaan ekuitas adalah
tidak adanya kewajiban pembayaran bunga atau pelunasan
pokok, berbeda dengan utang. Hal ini berarti perusahaan tidak
terbebani oleh pembayaran tetap yang dapat mengganggu arus
kas. Namun, ini juga berarti bahwa pemilik saham mengambil
risiko lebih besar dibandingkan dengan kreditur karena mereka
hanya mendapatkan pengembalian jika perusahaan berhasil
menghasilkan keuntungan. Gatchev et al (2009) mencatat bahwa
perusahaan cenderung menggunakan ekuitas sebagai sumber
pendanaan utama ketika menghadapi ketidakpastian atau
memiliki peluang investasi yang membutuhkan modal besar
(Gatchev, Spindt, & Tarhan, 2009).



BAB 9
TOPIK KHUSUS DALAM KEUANGAN

A. KEUANGAN BERKELANJUTAN DAN TANGGUNG JAWAB

SOSIAL
a. Keuangan hijau

Keuangan hijau merupakan bagian integral dari keuangan
berkelanjutan yang berfokus pada pendanaan proyek-proyek
yang ramah lingkungan dan mendukung tujuan pembangunan
berkelanjutan (Sustainable Development Goals/SDGs). Keuangan
hijau mencakup berbagai instrumen keuangan seperti obligasi
hijau, pinjaman hijau, dan investasi dalam proyek energi
terbarukan. Tujuannya adalah untuk memobilisasi sumber daya
keuangan guna mendukung inisiatif yang mengurangi dampak
negatif terhadap lingkungan dan meningkatkan keberlanjutan
sosial dan ekonomi (Archer, 2019).

Instrumen keuangan jangka panjang, seperti obligasi,
merupakan salah satu bentuk investasi yang umum digunakan
oleh perusahaan dan pemerintah untuk memperoleh dana jangka
panjang. Obligasi adalah surat utang yang diterbitkan oleh
perusahaan atau pemerintah dengan janji untuk membayar
kembali pokok pinjaman beserta bunga dalam jangka waktu
tertentu (Hall et al, 2000). Obligasi jangka panjang seringkali
memiliki jangka waktu lebih dari satu tahun dan dapat diterbitkan
dalam berbagai denominasi, mulai dari ribuan hingga jutaan unit
mata uang (Seo et al, 2017).
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Manajeﬂm

KEUANGAN

Manajemen keuangan memiliki peran penting dalam pengelolaan
sumber daya keuangan suatu organisasi. Manajemen keuangan adalah
bagianintegral dari manajemen keseluruhan yang bertanggung jawab atas
perolehan dan penggunaan dana yang diperlukan untuk operasi yang
efisien. Manajemen keuangan membantu menentukan kebutuhan
keuangan bisnis dan memimpin perencanaan keuangan organisasi.

Secara keseluruhan, manajemen keuangan adalah elemen kunci
dalam pengelolaan sumber daya keuangan organisasi yang mencakup
berbagai aktivitas mulai dari perencanaan hingga pengendalian, dengan
tujuan utama memaksimalkan nilai perusahaan. Ruang lingkup
manajemen keuangan mencakup berbagai aktivitas yang bertujuan untuk
memastikan ketersediaan dan penggunaan dana yang efisien dalam
sebuah organisasi. Aktivitas ini meliputi perencanaan keuangan,
pengelolaan investasi, dan pengambilan keputusan terkait pembiayaan
dandividen.

Peran manajemen keuangan dalam bisnis sangat penting untuk
keberhasilan dan pertumbuhan perusahaan. Manajemen keuangan
memiliki peran sentral dalam pengembangan perusahaan serta aktivitas
ekonomi negara. Manajer keuangan modern harus fleksibel untuk dapat
menyesuaikan diri dengan kondisi ekonomi yang berubah. Keberhasilan
dan kemampuan mereka dalam menemukan sumber pembiayaan serta
mengelola sumber daya keuangan sangat bergantung pada keberhasilan
perusahaan dan perekonomian secara keseluruhan. Tujuan utama dari
manajemen keuangan adalah memaksimalkan nilai perusahaan melalui
pengambilan keputusanyang meningkatkan nilai saham.
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