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Rasa syukur yang teramat dalam dan tiada kata lain yang patut kami 

ucapkan selain mengucap rasa syukur. Karena berkat rahmat dan karunia 

Tuhan Yang Maha Esa, buku yang berjudul “Teori Keuangan Perusahaan: 

Suatu Tinjauan Kritis” telah selesai di susun dan berhasil diterbitkan, semoga 

buku ini dapat memberikan sumbangsih keilmuan dan penambah wawasan 

bagi siapa saja yang memiliki minat terhadap pembahasan Teori Keuangan 

Perusahaan: Suatu Tinjauan Kritis. 

Buku ini merupakan salah satu wujud perhatian penulis terhadap Teori 

Keuangan Perusahaan: Suatu Tinjauan Kritis. Meningkatkan nilai perusahaan 

melalui peningkatan keuntungan pemilik saham adalah salah satu tujuan 

perusahaan, tetapi manajer yang mengelola perusahaan seringkali memiliki 

tujuan yang berbeda. Untuk mencapai hal ini, perlu adanya suatu mekanisme 

yang dapat melindungi kepentingan investor dan pihak lain yang terkait 

dengan situasi tersebut. Ada ketidakseimbangan informasi antara manajemen 

dan pemilik perusahaan karena pemisahan mereka. 

Manajemen sebagai pihak yang diberi wewenang untuk mengelola 

perusahaan lebih banyak memiliki informasi tentang perusahaan daripada 

pemilik saham sehingga hal ini dapat menimbulkan masalah keagenan 

(agency problems). Manajemen akan melakukan tindakan-tindakan yang 

dapat menguntungkan dirinya sendiri dengan mengabaikan kepentingan 

pemilik dari informasi yang diperolehnya. Konsep corporate governance 

muncul untuk mengurangi kemungkinan kecurangan yang disebabkan oleh 

masalah agensi. Dengan menggunakan mekanisme pemantauan yang 

bertujuan untuk menyelaraskan berbagai kepentingan, manajer dapat 

mengurangi perilaku manipulasi yang disebabkan oleh konflik kepentingan. 

Tata kelola perusahaan merupakan mekanisme pengendalian yang 

digunakan untuk mengatur dan mengelola perusahaan dengan tujuan 

meningkatkan kemakmuran dan akuntabilitas perusahaan, dengan tujuan 

akhir untuk mewujudkan nilai shareholder. Tujuan pengendalian adalah untuk 

mengawasi perilaku manajer sehingga tindakan mereka dapat bermanfaat 

bagi perusahaan dan pemiliknya. 

 Akan tetapi pada akhirnya kami mengakui bahwa tulisan ini terdapat 

beberapa kekurangan dan jauh dari kata sempurna, sebagaimana pepatah 

menyebutkan “tiada gading yang tidak retak” dan sejatinya kesempurnaan 
hanyalah milik tuhan semata. Maka dari itu, kami dengan senang hati secara 

terbuka untuk menerima berbagai kritik dan saran dari para pembaca 

KATA PENGANTAR 



 

iv 

sekalian, hal tersebut tentu sangat diperlukan sebagai bagian dari upaya kami 

untuk terus melakukan perbaikan dan penyempurnaan karya selanjutnya di 

masa yang akan datang. 

Terakhir, ucapan terima kasih kami sampaikan kepada seluruh pihak yang 

telah mendukung dan turut andil dalam seluruh rangkaian proses 

penyusunan dan penerbitan buku ini, sehingga buku ini bisa hadir di hadapan 

sidang pembaca. Semoga buku ini bermanfaat bagi semua pihak dan dapat 

memberikan kontribusi bagi pembangunan ilmu pengetahuan di Indonesia. 
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TATA KELOLA PERUSAHAAN:  

SUATU TINJAUAN KRITIS 
CORPORATE GOVERNANCE: A CRITICAL REVIEW 

 
Lyandra Aisyah Margie1 

 

 

ABSTRAK 

 

Tinjauan kritis yang diambil untuk paper ini bersumber dari buku The 

Theory of Corporate Finance karya Jean Tirole yang diterbitkan pada tahun 

2006 oleh Princeton University Press. Bagian dari buku ini yang di kritisi 

adalah bagian pertama: Tinjauan ekonomi institusi perusahaan. Dimana 

terfokus pada tata kelola perusahaan (corporate governance), yang 

membahas pemisahan kepemilikan dan kontrol, insentif manajerial, dewan 

direksi, hutang sebagai mekanisme tata kelola, nilai pemegang saham serta 

masyarakat pemangku kepentingan. Bagian dari buku yang dibahas ini 

kemudian akan dikritisi dengan dibandingkan dengan karya ilmiah lain yang 

relevan pada saat ini. Evaluasi terhadap validitas temuan dan argumen yang 

diajukan adalah ditemukan beberapa teori terkait dengan penelitian CG selain 

agency theory, diantaranya legitimacy theory, signalling theory, stakeholder 

theory, resource dependency theory, dan stewardship theory. Kemudian 

mekanisme tata kelola perusahaan harus mempertimbangkan perbedaan 

kelembagaan dan budaya yang ada di setiap negara. Penerapan model 

teoritis di dunia nyata sering kali memerlukan pertimbangan atas kendala 

praktis dan dinamika politik. Pada akhirnya, penelitian ini adalah tinjauan 

kritis tentang corporate governance. Sepuluh artikel terpilih yang 

menunjukkan bagaimana corporate governance (CG) diterapkan di beberapa 

negara adalah fokus penelitian ini. 
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TEORI TRADE-OFF DAN PECKING  

ORDER UTANG: TINJAUAN KRITIS 
TRADE-OFF AND PECKING ORDER  

THEORIES OF DEBT: CRITICAL REVIEW 

 
Ratnawaty Marginingsih 

 

ABSTRAK 

 

Materi yang diambil bersumber dari buku Handbook of Corporate Finance, 

Volume 1, Empirical Corporate Finance (eds.) Eckbo (2007), NorthHolland. 

Bagian dari buku ini yang di kritisi adalah pada chapter 12: Trade-Off and 

Pecking Order Theories of Debt, yang ditulis oleh Murray Z. Frank & Vidhan K. 

Goyal. Teori-teori ini memberikan perspektif yang berbeda tentang cara 

perusahaan memilih sumber dana. Teori trade-off berfokus pada 

keseimbangan manfaat dan risiko. Sementara teori pecking order mengakui 

bahwa pendanaan internal lebih disukai daripada pendanaan eksternal. 

Dalam menentukan struktur modal yang optimal, perusahaan sering 

mempertimbangkan hal-hal seperti ukuran, risiko, dan peluang pertumbuhan. 

Selanjutnya bagian buku pada chapter ini akan dievaluasi dengan 

membandingkannya dengan karya ilmiah lain yang relevan. Evaluasi terhadap 

validitas temuan dan argumen yang diajukan adalah ditemukan beberapa 

penelitian empiris telah menguji teori ini. Namun, penting untuk diingat 

bahwa setiap perusahaan memiliki situasi dan preferensi yang berbeda. Teori 

trade-off mungkin lebih populer di perusahaan tertentu, sementara teori 

pecking order mungkin lebih populer di perusahaan lain.  Perusahaan sering 

menggabungkan kedua teori ini untuk mencapai struktur modal yang optimal. 

Kondisi pasar, industri, dan tujuan jangka panjang perusahaan sangat 

memengaruhi keputusan tentang berapa banyak utang yang akan digunakan, 

kapan mengeluarkan saham baru, dan bagaimana mengelola risiko keuangan. 

Pada akhirnya, penelitian ini adalah tinjauan kritis tentang Trade-Off and 

Pecking Order Theories of Debt. Sepuluh artikel terpilih yang menunjukkan 

bagaimana pembuktian Trade-Off and Pecking Order Theories of Debt di 

beberapa negara adalah fokus penelitian ini.  

 

Kata Kunci: Trade-off Theory, Pecking Order Theory 
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STRUKTUR MODAL  

DAN STRATEGI PERUSAHAAN 

 
Bintang B. Sibarani 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini mencoba untuk mengkaji bagaimanakah struktur modal 

dapat mempengaruhi karakteristik perusahaan seperti keputusan strategi dan 

hubungannya dengan para pemangku kepentingan non keuangan. Untuk 

mengkaji topik tersebut, peneliti menjadikan artikel yang ditulis oleh Parsons 

& Titman (2008) dengan judul “Capital Structure and Corporate Strategy” 
sebagai basis penelitian dan kemudian dilakukan evaluasi kritis sesuai dengan 

penelitian yang terkini mengenai topik tersebut. 

Artikel Parsons & Titman (2008) menghasilkan pandangan bahwa 

perusahaan yang mempunyai rasio utang yang tinggi terhadap modalnya 

identik dengan sistem pengupahan, keamanan kerja, serta pengalokasian 

dana pensiun yang rendah. Selain itu perusahaan yang memiliki rasio utang 

yang tinggi cenderung mengalami penurunan penjualan akibat kehilangan 

pelanggan dan market share serta pada akhirnya membuat Perusahaan 

kesulitan untuk bersaing dengan kompetitornya. 

 

Keywords: struktur modal, stakeholder, utang Perusahaan. 

 

A. PENDAHULUAN 

Jika ingin tumbuh, perusahaan membutuhkan modal, dan modal tersebut 

datang dalam bentuk hutang atau ekuitas. Pendanaan utang memiliki dua 

keunggulan penting yaitu: (1) bunga yang dibayarkan atas utang dapat 

menjadi pengurang pajak, sementara deviden yang dibayarkan atas saham 

bukan pengurang pajak. Hal ini akan menurunkan biaya relatif hutang. (2) 

Pengembalian atas utang jumlahnya tetap, sehingga pemegang saham tidak 

ikut menerima laba perusahaan jika perusahaan meraih keberhasilan yang 

luar biasa. 

Namun, utang juga memiliki kelemahan yaitu: (1) penggunaan utang 

dalam jumlah yang besar akan meningkatkan risiko perusahaan, yang 

meningkatkan biaya dari utang maupun ekuitas. (2) Jika perusahaan 
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PAYOUT POLICY; SUATU REVIEW KRITIS 
PAYOUT POLICY; A CRITICAL REVIEW 

 
Panji Patra Anggaredho 

 

ABSTRAK 

Artikel ini disusun untuk mengkaji payout policy yang merupakan topik 

yang terus didiskusikan oleh para peneliti dan dianggap sebagai salah satu 

instrumen yang dapat mendistribusikan laba kepada pemegang saham. 

Dalam melakukan kajian, artikel ini menggunakan pendekatan kualitatif 

dengan studi kepustakaan.  

Pandangan Kalay & Lemmon (2008) yang mengutip pendapat Miller & 

Modigliani bahwa tidak adanya hubungan signifikan antara kebijakan dividen 

dengan nilai perusahaan terlebih jika pasar yang ada telah berlaku secara 

sempurna, secara realitas penelitian-penelitian berikutnya membuktikan 

bahwa memang terdapat hubungan yang signifikan satu sama lain antara 

kebijakan dividen dengan nilai perusahaan. Penelitian sesudahnya juga turut 

menguatkan Kallay & Lemmon (2008) yang menyatakan bahwa kebijakan 

dividen dapat memoderasi secara negatif overinvestment terhadap kinerja 

perusahaan. 

Penelitian sesudahnya juga mengungkapkan Kallay & Lemmon (2008) 

yang mengungkapkan share purchases akan memicu sentiment positif pasar 

dan menjadi daya tawar perusahaan ketika harga saham yang 

diperjualbelikan kelewat rendah. 

 

Kata Kunci: payout policy, kebijakan dividen, share repurchases  

 

ABSTRACT 

 

This article to examine payout policy, which is a topic that continues to be 

discussed by scholars and is considered as an instrument that can distribute 

profits to shareholders. In conducting the study, this article uses a qualitative 

approach with literature study. 

The view of Kalay & Lemmon (2008) which quotes Miller & Modigliani's 

opinion is that there is no significant relationship between dividend policy and 

firm value, especially if the existing market is operating perfectly. In reality, 
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PERBANKAN INVESTASI DAN  

PENERBITAN SEKURITAS: TINJAUAN KRITIS 
INVESTMENT BANKING AND SECURITIES ISSUANCE: CRITICAL REVIEW 

 
Imelda Sari1 

 

ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian Jay Ritter adalah untuk mengidentifikasi pola empiris 

yang terkait dengan IPO dan SEO, pola-pola ini mencakup underpricing jangka 

pendek (IPO), underperfomance jangka panjang (SEO), dan fluktuasi volume 

dan underpricing yang ekstrem. Penelitian ini menggunakan analisis literatur 

tentang IPO dan SEO, dengan penekanan pada data sekunder yang berasal 

dari bukti empiris di Amerika Serikat. Penelitian ini menggunakan model 

informasi asimetris sebagai kerangka utama untuk menjelaskan underpricing 

jangka pendek pada IPO. Untuk menganalisis data terkait penerbitan 

sekuritas, periode waktu yang berbeda digunakan, seperti 1964-1995, 1970-

2000, dan 1980-1995. Studi tersebut menemukan bahwa dalam jangka 

pendek, terdapat pola harga yang lebih rendah untuk IPO, efek pengumuman 

yang tidak menguntungkan, dan penurunan kinerja SEO dalam jangka panjang. 

Selain itu, ditemukan bahwa perusahaan memiliki kemampuan untuk "market 

timing", yang berarti menentukan kapan tepatnya untuk menerbitkan ekuitas 

perusahaan dalam situasi di mana tingkat pengembalian pasar di masa depan 

akan rendah. Karena dianggap menurunkan nilai pemegang saham (mungkin 

karena kekhawatiran tentang penggunaan kas yang tidak efisien), pasar 

cenderung merespons pengumuman penerbitan ekuitas dan jenis 

pembiayaan lainnya yang meningkatkan kas perusahaan secara negatif. 

Sebaliknya, pembelian kembali saham cenderung diterima dengan baik 

karena dianggap meningkatkan nilai pemegang saham. 

 

Kata Kunci: IPOs, SEOs, Penerbitan Sekuritas 
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ABSTRAK 

 

Studi peristiwa adalah metodologi yang digunakan untuk mempelajari 

perilaku harga saham di sekitar peristiwa tertentu dan reaksi harga saham 

terhadap peristiwa tersebut. Sebagian besar studi peristiwa awal difokuskan 

pada pemeriksaan perilaku harga saham dalam kaitannya dengan 

pengumuman perusahaan seperti merger dan akuisisi, studi peristiwa telah 

menjadi metodologi standar dalam setiap penelitian ekonomi strategis dan 

keuangan untuk mengukur pengaruh peristiwa terhadap harga saham. Topik 

ini membahas secara rinci metodologi studi peristiwa dengan referensi 

khusus pada model pasar. 

 

A. PENGANTAR 

Bab ini membahas desain dan sifat-sifat statistik dari metode-metode 

studi peristiwa, yang meneliti perilaku harga saham perusahaan di sekitar 

peristiwa-peristiwa perusahaan. Dalam konteks perusahaan, studi peristiwa 

berfokus pada efek pengumuman untuk jangka waktu pendek di sekitar 

peristiwa, memberikan bukti yang relevan untuk memahami keputusan 

kebijakan perusahaan. Studi peristiwa juga digunakan dalam riset pasar 

modal sebagai cara untuk menguji efisiensi pasar, karena secara sistematis 

return sekuritas abnormal yang tidak nol yang bertahan setelah suatu jenis 

peristiwa perusahaan tidak konsisten dengan efisiensi pasar. Oleh karena itu, 

studi peristiwa yang berfokus pada jangka waktu panjang setelah suatu 

peristiwa dapat memberikan bukti utama mengenai efisiensi pasar.  

Dalam studi peristiwa, peristiwa dapat dikelompokkan ke dalam berbagai 

jenis. Jenis yang paling umum adalah peristiwa konvensional, peristiwa 

cluster, peristiwa yang tak terduga, peristiwa yang relevan, dan peristiwa 

berurutan. Menurut literatur keuangan, reaksi pasar terhadap berbagai 

peristiwa mungkin berbeda dan seringkali membutuhkan pendekatan 

penelitian yang berbeda. 
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BANK DI PASAR MODAL:  

SUATU TINJAUAN KRITIS 
BANKS IN CAPITAL MARKETS: A CRITICAL REVIEW 

 
Lyandra Aisyah Margie 

 

ABSTRAK 

 

Tinjauan kritis yang diambil untuk paper ini bersumber dari buku 

Handbook of Corporate Finance Volume 1 yang diterbitkan pada tahun 2007 

oleh Elsevier. Bagian dari buku ini yang di kritisi adalah chapter kelima: banks 

in capital markets tulisan dari Steven Drucker dan Manju Puri. Dimana tulisan 

ini membahas tentang peran bank komersial dalam pasar modal, khususnya 

aktivitas mereka sebagai underwriter (penjamin emisi) dari sekuritas publik. 

Tulisan ini juga mengulas bukti empiris tentang konflik kepentingan dalam 

perbankan, menunjukkan bahwa bank komersial seringkali bertindak sebagai 

net certifier dari nilai perusahaan, dengan sedikit bukti bahwa konflik 

kepentingan mengarah pada underwriting sekuritas berkualitas rendah. 

Selain itu, dibahas pula bagaimana hubungan pinjaman meningkatkan 

kemungkinan bank memenangkan bisnis underwriting, dan bagaimana bank 

komersial dan bank investasi dapat bersaing serta berkoeksistensi dalam 

pasar underwriting. Bagian dari buku yang dibahas ini kemudian akan dikritisi 

dengan dibandingkan dengan karya ilmiah lain yang relevan pada saat ini. 

Evaluasi terhadap validitas temuan dan argumen yang diajukan adalah 

penelitian ini mengilustrasikan keterkaitan antara bank dan pasar modal, 

menyoroti risiko dan manfaat potensial yang terkait dengan partisipasi 

mereka secara efektif. Namun, beberapa hasil mungkin tidak dapat 

digeneralisasikan, terutama yang didasarkan pada regulasi lingkungan atau 

kondisi pasar tertentu. Kemudian pendekatan ini memungkinkan untuk 

eksplorasi yang mendalam tentang topik banks in capital markets namun ada 

batasan dalam kedalaman analisis karena ketergantungan pada kumpulan 

data yang sudah ada. Selain itu, tulisan ini dapat lebih bermanfaat dengan 

pembahasan yang lebih rinci tentang metodologi yang digunakan dalam 

pengumpulan dan analisis data. Pada akhirnya, penelitian ini adalah tinjauan 

kritis mengenai banks in capital markets terutama peran bank komersial 

dalam pasar modal, khususnya sebagai underwriter dari sekuritas publik.  
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KEBANGKRUTAN DAN PENYELESAIAN 

KESULITAN KEUANGAN: TINJAUAN KRITIS 
BANKRUPTCY AND THE RESOLUTION  

OF FINANCIAL DISTRESS: CRITICAL REVIEW 

 
Imelda Sari 

 

ABSTRAK 

Tujuan penelitian Hotchkiss, John, Mooradian dan Thorburn adalah untuk 

merangkum dan mensintesis penelitian empiris di bidang kesulitan keuangan, 

restrukturisasi aset dan utang, serta prosedur kebangkrutan formal di AS dan 

di seluruh dunia. Penelitian ini merupakan sebuah literature review yang 

komprehensif mengenai kebangkrutan dan penyelesaian kesulitan keuangan 

perusahaan. Penelitian ini menggunakan kerangka teoritis sederhana untuk 

menganalisis kesulitan keuangan perusahaan dan mekanisme yang tersedia 

untuk menyelesaikannya. Objek penelitian adalah perusahaan-perusahaan 

yang mengalami kesulitan keuangan di Amerika Serikat dan di berbagai 

negara lain, seperti Inggris, Swedia, Prancis, Jerman, dan Jepang. Penelitian 

ini mencakup berbagai periode, dengan fokus pada efektivitas dan hasil 

strategi penyelesaian kesulitan keuangan, termasuk proses kebangkrutan dan 

restrukturisasi di luar pengadilan, yang diamati di perusahaan dari 1980-an 

hingga awal 2000-an, menyoroti perubahan dalam undang-undang 

kebangkrutan, tingkat pemulihan kreditor, dan durasi kasus Bab 11 dari 

waktu ke waktu. Hasil penelitian menemukan banyak perusahaan yang 

mengalami kebangkrutan menunjukkan tingginya tingkat reorganisasi yang 

gagal. Kebangkrutan memiliki dampak negatif jangka panjang pada kinerja 

perusahaan. Studi ini juga menemukan bahwa perusahaan dengan struktur 

utang yang kompleks dan rasio utang pra-pengajuan yang lebih tinggi 

menunjukkan peningkatan profitabilitas yang lebih kecil selama kebangkrutan. 

Dampak positifnya beberapa perusahaan menunjukkan pengembalian saham 

positif yang besar di tahun setelah kemunculan mereka dari kebangkrutan, 

menunjukkan bahwa investor mungkin melihat nilai perusahaan yang 

direorganisasi. 

 

Kata Kunci: Kebangkrutan, Kesulitan Keuangan,  

Biaya Kebangkrutan, Penjualan Saham, Reorganisasi, Bab 11. 
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PENGAMBILALIHAN KORPORASI;  

SUATU TELAAH KRITIS 

 
Panji Patra Anggaredho 

 

ABSTRAK 

 

Pentingnya topik pengambilalihan korporasi baik bagi dunia bisnis dan 

dunia akademis membuat keberadaan literaturnya yang membahas secara 

utuh sangat dibutuhkan. Namun sayangnya, berdasarkan pengamatan kami 

kajian yang mengkaji secara utuh topik ini serta yang membandingkannya 

dengan penelitian-penelitian empiris terkini masih belum banyak dilakukan 

sehingga dengan demikian penelitian ini diajukan untuk mengisi ruang kosong 

tersebut dan dibuat untuk mengkaji topik pengambilan korposasi.  

Penelitian ini merupakan penelitian yang bersifat kualitatif dengan 

pengumpulan datanya berupa studi kepustakaan (library research). 

Penelaahan peneliti dimulai dari menguraikan terlebih dahulu artikel dengan 

judul “Corporate Takeovers” yang ditulis oleh Betton et al (2008) sebagai 

basis awal kami dalam melakukan kajian ini. Setelah pokok-pokok pikiran 

Betton et al (2008) kami uraikan, barulah kami melakukan telaah review 

secara kritis untuk membandingkan hal tersebut sesuai dengan kondisi terkini 

dan penelitian-penelitian dalam 10 terakhir ini (2014-2024).   

Hasil penelitian ini menunjukkan pada pandangan Betton et al (2008) 

terkait pengambilalihan korporasi dapat meningkatkan kinerja dan nilai 

perusahaan, pada penelitian empiris saat ini menunjukkan bahwa 

pengambilalihan korporasi dapat menghasilkan 3 efek, yaitu dapat berefek 

positif, tidak berefek signifikan dan dapat berefek negatif. Selain itu, 

pendapat Betton et al (2008) yang menguraikan bahwa jika integrasi tidak 

sinergi akibat over-diversification dapat menyebabkan ketidakefisienan juga 

turut dikuatkan oleh penelitian saat ini.  

Pandangan-pandangan Betton et al (2008) secara umum masih 

menunjukkan kerevelanan, walaupun dalam beberapa kasus memang 

terdapat ketidakrelevanan akibat perubahan faktual atas kondisi terkini. 

 

Kata Kunci: corporate takeover, pengambilalihan korporasi,  

merger dan akuisisi.  
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CORPORATE RESTRUCTURING:  

BREAKUPS AND LBOs: CRITICAL REVIEW 

 
Ratnawaty Marginingsih 

 

ABSTRAK 

 

Materi yang diambil untuk tugas ini bersumber dari buku Handbook of 

Corporate Finance, Volume 2, Empirical Corporate Finance (eds.) Eckbo (2008), 

NorthHolland. Bagian dari buku ini yang di kritisi adalah pada chapter 16: 

Corporate Restructuring: Breakups and LBOs, yang ditulis oleh B. Espen Eckbo 

& Karin S. Thorburn. Corporate restructuring merupakan strategi vital bagi 

perusahaan yang ingin memperkuat posisi mereka di pasar yang terus 

berubah. Dalam konteks ini, pemisahan perusahaan (breakups) dan akuisisi 

lepas kendali (leveraged buyouts/LBOs) telah menjadi fokus utama dalam 

upaya untuk meningkatkan efisiensi dan nilai perusahaan. Pemisahan 

perusahaan melibatkan pembagian bisnis menjadi entitas yang lebih kecil 

atau memisahkan unit bisnis yang berbeda menjadi entitas terpisah. Di sisi 

lain, LBOs melibatkan pembelian sebuah perusahaan dengan menggunakan 

sejumlah besar utang, yang kemudian diharapkan dapat diatasi melalui 

efisiensi operasional dan restrukturisasi keuangan. Kedua strategi ini tidak 

hanya mempengaruhi struktur perusahaan secara langsung, tetapi juga 

memiliki dampak yang signifikan pada stakeholder yang terlibat, mulai dari 

pemegang saham hingga karyawan dan mitra bisnis. Sepuluh artikel terpilih 

yang menunjukkan bagaimana pembuktian Corporate Restructuring: 

Breakups and LBOs adalah fokus penelitian ini.  

 

Kata Kunci: Restructuring, Breakup, Divestiture, Spinoff,  

Equity Carveout, Tracking Stock, Leveraged Recapitalization,  

Leveraged Buyout, Highly Leveraged Transaction 
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