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Kata Pengantar

Assalamualaikum Warahmatullahi wabarakatuh,

Buku yang Anda pegang ini, "Manajemen Investasi Syariah", adalah
suatu karya yang kami dedikasikan untuk memperluas wawasan dan
pemahaman tentang investasi yang selaras dengan prinsip-prinsip syariah.
Dalam keberagaman pembahasannya, buku ini mengajak Anda untuk
menjelajahi konsep-konsep utama dalam manajemen investasi syariah,
merangkum prinsip, etika, serta pedoman yang menjadi landasan utama
dalam mengelola dana secara islami. Substansi buku ini meliputi gambaran
menyeluruh tentang produk investasi syariah yang tersedia, analisis
mendalam mengenai risiko yang terlibat dalam investasi syariah, hingga
strategi penilaian kredit yang sesuai dengan prinsip syariah. Anda akan
dibimbing untuk memahami manajemen portofolio dengan pendekatan
yang holistik, serta dijelaskan mengenai investasi dalam saham, obligasi,
properti, dan sektor ekonomi mikro yang selaras dengan prinsip syariah.

Tidak hanya itu, buku ini juga membahas perkembangan teknologi di
era 4.0 dan dampaknya terhadap manajemen investasi syariah, sehingga
Anda akan mampu memahami bagaimana teknologi dapat dimanfaatkan
secara efektif dalam mengelola portofolio investasi dengan prinsip syariah.
Kami ingin mengucapkan terima kasih yang tulus kepada semua pihak
yang telah mendukung terbitnya buku ini. Kepada para kontributor yang
telah berbagi ilmu dan pengalaman, serta kepada penerbit yang telah
memberikan dukungan dalam proses penerbitan.

Harapan kami, buku ini tidak hanya menjadi sumber pengetahuan
yang berharga, tetapi juga menjadi panduan praktis bagi para pembaca
dalam mengambil keputusan investasi yang bertanggung jawab secara
moral dan etis, serta berkontribusi dalam memajukan ekonomi yang
inklusif dan berkelanjutan. Akhir kata, semoga buku ini dapat memberikan
manfaat yang besar bagi Anda, dan menjadi langkah awal yang baik dalam
perjalanan menuju keberhasilan finansial yang berkah dan berkelanjutan.

Wassalamu'alaikum warahmatullahi wabarakatuh.
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BAB 1

KONSEP DAN RUANG LINGKUP
MANAJEMEN INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Fenomena satu tahun terakhir ini menunjukkan bahwa pertumbuhan
industri perbankan syariah baik Bank Umum Syariah (BUS) dan Unit Usaha
Syariah (UUS) menunjukkan pertumbuhan yang cukup menggembirakan
terutama dari pertumbuhan jumlah pembiayaan yang disalurkan (Nugroho,
2023a, 2023b). Lebih lanjut, kondisi tersebut ditunjukkan pada data di
bawabh ini:

Dalam triliun rupiah

jon-22
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Mar:22
Aor-22
verz2 T R
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Sumber: Ahdiat (2023)
Gambar 1. Jumlah Penyaluran Pembiayaan Industri Perbankan Syariah
Periode Januari 2022 s/d April 2023
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BAB 2

PRINSIP, ETIKA DAN
PEDOMAN INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Bab ini akan membahas mengenai prinsip-prinsip yang ada dalam
investasi syariah, etika yang wajib dimiliki ketika akan berinvestasi, serta
pedoman atau ketentuan-ketentuan yang mengatur kegiatan investasi
berbasis syariah. Setelah membaca dan memahami bab ini diharapkan
pembaca dapat memahami esensi dasar dari prinsip, etika, dan pedoman
investasi syariah.

Prinsip dalam Investasi syariah penting untuk dibahas karena prinsip
tersebut merupakan pondasi dari kegiatan investasi agar sesuai dengan
koridor syariah. Prinsip dasar dari investasi syariah harus berlandaskan
ketauhidan artinya segala harta kekayaan adalah milik Allah SWT dan kita
manusia diberikan amanah untuk menggunakannya sesuai dengan
ketetapan yang telah ditetapkan Allah SWT.

Setelah memahami prinsip investasi syariah. Selanjutnya kita perlu
memahami etika dalam investasi syariah. Etika merupakan dasar
pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi. Berbeda dengan
prinsip investasi syariah yaitu sebagai pondasi ketauhidan, etika menjadi
dasar keyakinan mengenai apa yang boleh (benar) dan yang tidak boleh
(salah) dilakukan saat melakukan investasi.

Kegiatan investasi berbasis syariah memerlukan pedoman atau
rambu-rambu agar investasi yang dilakukan tidak bertentangan dengan
aturan Islam. Hal ini sudah diatur dalam Al-Quran dan peraturan-
peraturan yang dikeluarkan oleh Majelis Ulama Indonesia (MUI).
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BAB 3

PRODUK INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Produk-produk investasi syariah seperti Reksa Dana syariah, Saham
Syariah, Sukuk, Efek Beragun Aset Syariah, Dana Investasi Real Estat
Syariah dan Exchange Trade Fund Syariah. Produk-produk tersebut
memungkinkan investor untuk berinvestasi sesuai dengan prinsip Syariah
dan mendapatkan keuntungan yang halal. Namun ada persyaratan yang
harus dipenuhi oleh produk-produk tersebut, seperti saham vyang
termasuk dalam indeks harus memenuhi kriteria Syariah dan tidak terlibat
dalam usaha yang bertentangan dengan prinsip Syariah. Bab ini
memberikan pengetahuan yang lebih mendalam tentang produk investasi
syari’ah dan urgensi memilih produk yang sesuai dengan prinsip Syariah.

B. REKSA DANA SYARI'AH

Reksadana adalah istilah yang digunakan untuk menyebut produk
investasi yang menghimpun dana dari banyak orang untuk dikelola secara
profesional. Di berbagai negara, reksadana memiliki nama yang berbeda.
Merujuk pada kamus daring Oxford, reksa dana disebut unit trust dengan
definisi sebuah layanan di mana para ahli keuangan menginvestasikan
uang banyak orang ke banyak perusahaan yang berbeda di Inggris.
Sedangkan di Amerika apabila kita merujuk pada kamus dari Oxford,
reksadana disebut dengan mutual funds yang memiliki definisi sebuah
perusahaan yang menawarkan layanan kepada orang-orang dengan
menginvestasikan uang mereka ke berbagai bisnis. Istilah-istilah tersebut
mengandung makna bahwa reksadana adalah unit, dana atau investasi
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BAB 4

ANALISA RISIKO
DALAM INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Investasi syariah adalah bentuk investasi yang dilakukan sesuai dengan
prinsip-prinsip hukum Islam. Dalam konteks ini, analisis risiko memainkan
peran kunci dalam membantu investor dan manajer investasi memahami
potensi risiko dan mengembangkan strategi pengelolaan risiko yang sesuai
dengan prinsip-prinsip syariah. Analisis risiko investasi adalah proses
sistematis untuk mengidentifikasi, menilai, dan mengelola risiko yang
terkait dengan keputusan investasi. Dalam pembahasan tentang analisis
risiko dalam investasi syariah akan diuraikan tentang: (1) Konsep Dasar
Investasi Syariah, (2) Jenis-jenis Investasi Syariah, (3) Analisis Risiko Gharar,
(4) Risiko Riba dan Pemahaman Terhadap Bunga, (5) Pentingnya
Kepatuhan Syariah, (6) Market Risk dan Liquidity Risk.

B. KONSEP DASAR INVESTASI SYARIAH

Dalam Introduction to Islamic Finance, Taqi Usmani menyatakan
investasi syariah sebagai proses menginvestasikan dana dalam bisnis atau
proyek vyang sesuai dengan hukum Islam (Usmani, 2007). Dalam
pandangan lain investasi syariah menyatakan kegiatan vyang
memungkinkan para investor untuk mendapatkan keuntungan dengan
cara yang sesuai dengan prinsip-prinsip syariah (Kahf, 2010). Selanjutnya,
(Al-Qaradhawi, 2014) menyatakan investasi syariah adalah "melibatkan
modal dalam proyek yang sesuai dengan prinsip-prinsip hukum Islam,
dengan mengikuti hukum-hukum ekonomi dan etika Islam. Terakhir, dapat
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BAB 5

PENILAIAN KREDIT SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Ekonomi syariah di Indonesia saat ini sedang menghadapi
perkembangan yang signifikan. Berdasarkan data dari Bappenas, sektor
ekonomi syariah di Indonesia memiliki nilai kontrak pada tahun 2020
sebesar Rp 1,7 triliun, dengan pertumbuhan tahunan sebesar 14,7%.
Pemerintah Indonesia juga menyetujui Undang-Undang Nomor 19 Tahun
2016 tentang Perbankan Syariah, yang menjadikan syariah sebagai salah
satu pilihan dalam bidang keuangan dan ekonomi. Undang-Undang ini
membuka peluang untuk pengembangan lebih banyak produk dan jasa
syariah di Indonesia.

Pada tahun 2021, Bank Indonesia mengeluarkan Pedoman
Pengembangan Ekonomi Syariah (PES), yang merupakan acuan bagi sektor
ekonomi syariah di Indonesia. PES menjadi acuan bagi pemerintah,
institusi keuangan, dan usaha untuk menciptakan lingkungan yang lebih
baik dan terbuka untuk pengembangan ekonomi syariah. Saat ini, terdapat
beberapa hal yang memicu perkembangan ekonomi syariah di Indonesia,
seperti:

1. Peningkatan literasi masyarakat terhadap produk dan jasa syariah.

2. Peningkatan ketahanan dan kesehatan ekonomi masyarakat melalui
produk dan jasa syariah yang berorientasi pada kebutuhan masyarakat.

3. Peningkatan pemasaran produk dan jasa syariah melalui teknologi dan
digitalisasi.

4. Peningkatan kualitas pelayanan di sektor ekonomi syariah melalui
standardisasi dan akreditasi.
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BAB 6

MANAJEMEN PORTOFOLIO
DALAM INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Dalam Islam bahwa harta tidak akan menambah harta, tetapi dengan
bekerja akan mengembangkan harta. Hal berarti bahwa harta harus
digunakan dalam aktivitas ekonomi. Investasi syariah salah satu bentuk
investasi, sedangkan investasi syariah didasarkan pada prinsip-prinsip
Syariah. Dalam konteks investasi syariah, portofolio merujuk pada
kumpulan investasi atau aset-aset yang dimiliki oleh seorang investor atau
lembaga investasi. Portofolio investasi syariah dibentuk berdasarkan
prinsip-prinsip syariah Islam, yang melibatkan larangan terhadap riba
(bunga), maisir (perjudian), gharar (ketidakpastian berlebihan), dan
larangan terhadap investasi dalam bisnis yang terkait dengan aktivitas
haram seperti alkohol, perjudian, atau industri yang tidak sesuai dengan
etika Islam. Menurut Elton, et al (2014) bahwa portofolio merupakan
sebagai kumpulan semua aset keuangan yang dimiliki oleh investor, yang
mencakup saham, obligasi, dan instrumen keuangan lainnya.

Manajemen portofolio dalam investasi syariah memberikan
gambaran umum tentang prinsip-prinsip yang mendasari investasi sesuai
dengan ajaran Islam. Hal-hal yang dapat dicakup dalam manajemen
portofolio investasi syariah antara lain pengertian investasi syariah, tujuan
investasi syariah, manfaat investasi syariah, prinsip-prinsip investasi
syariah, sertifikasi dan pemantauan syariah, instrumen investasi syariah,
manajer investasi, manajemen risiko dalam konteks syariah, pemeriksaan
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BAB 7

INVESTASI SAHAM SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Perkembangan keuangan dan pasar modal menjadi faktor kunci yang
berkontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi. Pembangunan keuangan
tidak hanya berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi agregat, tetapi juga
meningkatkan pendapatan dan mengurangi ketidaksetaraan pendapatan.
Pasar modal sangat penting bagi ekonomi yang berfungsi sebagai
perantara antara unit surplus dan defisit; memfasilitasi sistem
pembayaran; memungkinkan transfer intertemporal; dan berfungsi
sebagai media transmisi kebijakan moneter (Terkalova & Pavutnitskii,
2006).

Pentingnya dua prinsip utama keuangan Islam: yaitu didukung oleh
sistem etika yang kuat, dan kepatuhan terhadap larangan Islam,
khususnya Pasar Saham. Saham dalam syariah bukan hanya terkait
kegiatan dan rasio keuangannya. Namun perlu didukung oleh
pengetahuan yang mendalam dari seorang investor untuk menghindari
aksi spekulasi berlebihan. Keberadaan Bursa Efek yang berfungsi dengan
baik sangat penting. Ini akan memungkinkan mobilisasi tabungan untuk
investasi dan menyediakan sarana untuk likuiditas bagi pemegang saham
individu. Hal ini perlu didukung oleh praktik investasi yang baik agar tidak
menimbulkan ketidakseimbangan fluktuasi harga saham yang tidak terkait
dengan kinerja ekonomi perusahaan (Metwally 1984, 19).
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BAB 8

OBLIGASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Sejarah munculnya obligasi syariah (sukuk) di Indonesia, dimulai ketika
pemerintah Indonesia memperkenalkan instrumen keuangan berbasis
syariah pada awal abad ke-21 untuk mendiversifikasi sumber pendanaan.
Pada tahun 2002, pemerintah Indonesia meluncurkan undang-undang
yang memungkinkan aktivitas keuangan syariah, termasuk penerbitan
obligasi syariah (sukuk). Dan ditahun yang sama, pemerintah Indonesia
juga menerbitkan seri pertama sukuk Indonesia, surat berharga syariah
negara (SBSN). Selanjutnya Pemerintah Indonesia menerbitkan obligasi
syariah (sukuk) global pertama sebesar 650 juta US Dollar pada tahun
2008. Karena menjadi salah satu obligasi syariah (sukuk) global terbesar
pada saat itu dan menarik minat investor dari berbagai negara, penerbitan
ini menjadi perhatian internasional. Sehingga seiring berjalannya waktu,
obligasi syariah (sukuk) telah menjadi bagian penting dari pasar keuangan
Indonesia dan terus menjadi instrumen penting untuk mendukung operasi
ekonomi negara, termasuk dalam membiayai proyek infrastruktur yang
diperlukan untuk pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan.

Para investor juga sangat menyukai penerbitan obligasi syariah (sukuk)
global. Oleh karena itu, minat investor yang besar pada setiap penerbitan
obligasi syariah (sukuk) global, selalu saja ada kelebihan permintaan pada
obligasi syariah tersebut. Sehingga investor obligasi syariah (sukuk) global
tersebar di seluruh dunia. Menurut penerbitan obligasi syariah (sukuk)
global, seri Sukuk Negara Indonesia (SNI) 25 yang diterbitkan pada tahun
2015, 41% investornya berasal dari Timur Tengah, kemudian diikuti oleh
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BAB 9

INVESTASI PROPERTI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Dalam ilmu ekonomi dijelaskan bahwa kebutuhan manusia meliputi
kebutuhan primer, kebutuhan sekunder dan kebutuhan tersier (Zainur,
2020). Kebutuhan primer meliputi kebutuhan untuk makan, kebutuhan
akan pakaian, serta kebutuhan untuk tempat tinggal atau sandang, pangan
dan papan. Sedangkan kebutuhan sekunder meliputi seluruh kebutuhan
yang bisa dipenuhi setelah kebutuhan sandang, pangan dan papan
tersebut terpenuhi. Kebutuhan tersier adalah kebutuhan yang sebenarnya
tidak harus dipenuhi atau bukan lagi menjadi prioritas utama misalnya
seperti liburan keluar negeri, membeli mobil mewah, pakaian yang
branded atau smartphone yang mahal (Nainggolan, 2022). Sehingga
kebutuhan tersier ini menjadi kebutuhan yang bisa dipenuhi setelah
kebutuhan dasar atau primernya terpenuhi.

Salah satu kebutuhan primer manusia yang harus dipenuhi adalah
kebutuhan papan atau tempat tinggal. Tempat tinggal bisa berbentuk
bangunan rumah, tempat manusia untuk berteduh, atau struktur
bangunan lain yang digunakan oleh manusia untuk tinggal. Menurut
kamus besar Bahasa Indonesia tempat tinggal merupakan tempat yang
sah dan resmi dimiliki oleh seseorang sebagai kediaman. Menurut UU
No.4 tahun 1992 tentang perumahan dan permukiman mendefinisikan
2014 permukiman mendefinisikan rumah sebagai tempat hunian atau
tinggal yang digunakan oleh manusia sebagai tempat untuk membina
keluarga. Menurut John FC Turner (1972) rumah adalah bagian dari
pemukiman yang utuh dan bukan hasil sekali jadi dari bentuk fisik, suatu
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BAB 10

INVESTASI DALAM EKONOMI MIKRO
SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Investasi dalam ekonomi mikro syariah mencakup berbagai kegiatan
investasi yang sesuai dengan prinsip-prinsip syariah Islam. Prinsip dasar
dalam ekonomi mikro syariah adalah larangan terhadap riba (bunga),
spekulasi berlebihan, investasi dalam bisnis yang dianggap haram
(misalnya, perjudian, alkohol, atau industri yang terkait dengan babi),
serta praktik-praktik bisnis yang tidak etis.

B. PRINSIP-PRINSIP INVESTASI SYARIAH
1. Hindaran dari Riba (Bunga)

Investasi syariah tidak mengizinkan penghasilan atau pembayaran
bunga. Sebagai gantinya, transaksi dalam investasi syariah harus berbasis
pada prinsip keadilan dan saling menguntungkan.

Riba adalah keuntungan atau tambahan yang diperoleh dari transaksi
pinjaman uang, yang dianggap sebagai kelebihan atau tambahan tanpa
memberikan nilai tambah yang jelas. Hukum riba ditegaskan dalam Al-
Qur'an dan Hadis sebagai suatu larangan. Ayat-ayat dalam Al-Qur'an
secara tegas melarang riba. Sebagai contoh, Surah Al-Baqarah (2:275-279)
menyebutkan tentang konsekuensi buruk bagi mereka yang terlibat dalam
riba, dan Surah Al-Imran (3:130) menegaskan bahwa yang terlibat dalam
riba berada dalam keadaan perang dengan Allah dan Rasul-Nya. Hadis-
hadis Nabi Muhammad SAW juga menegaskan larangan riba. Beliau secara
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BAB 11

PENILATAN INVESTASI BERDASARKAN
PRINSIP-PRINSIP SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Investasi merupakan proses penentuan nilai suatu investasi
berdasarkan berbagai faktor yang mempengaruhinya. Penilaian investasi
penting dilakukan untuk mengetahui nilai wajar suatu investasi, sehingga
investor dapat mengambil keputusan yang tepat dalam berinvestasi.

Dalam perspektif syariah, penilaian investasi harus dilakukan
berdasarkan prinsip-prinsip syariah. Hal ini bertujuan untuk memastikan
bahwa investasi yang dilakukan tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip
syariah dan memberikan manfaat yang halal bagi investor.

Buku ini akan membahas secara mendalam tentang penilaian investasi
berdasarkan prinsip-prinsip syariah. Pembahasan akan mencakup materi-
materi berikut:

e Prinsip-prinsip syariah dalam penilaian investasi

e Nilai-nilai keadilan, keberlanjutan, dan keberkahan dalam penilaian
investasi

e Metode-metode penilaian investasi syariah

e Aplikasi penilaian investasi syariah pada berbagai produk investasi

Buku ini ditujukan untuk para investor, praktisi keuangan syariah, dan

akademisi yang tertarik untuk mempelajari tentang penilaian investasi
berdasarkan prinsip-prinsip syariah. Berdasarkan data terbaru dari Islamic

206 | Manajemen Investasi Syariah



DAFTAR PUSTAKA

Antonio, M. S. (2001). Bank Syariah dari Teori ke Praktik. Jakarta: Gema
Insani.

Aziz, A. (2010). Manajemen Investasi Syariah. Bandung: Alfabeta.

Brigham, E. F. (2011). Dasar-dasar Manajemen Keuangan. Jakarta:
Salemba Empat.

Cahyono. (2000). Reksadana Syariah. PT. Gramedia Pustaka Utama.

Halim, A. (2003). Analisis Investasi. Jakarta: PT. Salemba Emban Patria.

Hartono, J. (2010). Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Yogyakarta:
BPFE UGM.

Husnan, S. (2003). Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas Edisi
1. Yogyakarta: Kanisius.

Nurlita, A. (2014). Investasi di Pasar Modal Syariah dalam Kajian Islam.
Jurnal Penelitian Sosial Keagamaan, 3.

Sutedi, A. (2014). Pasar Modal Syariah Sarana Investasi Keuangan
Berdasarkan Prinsip Syariah. Jakarta: Sinar Grafika.

Zaini, M. S. (2018). Penilaian Usaha Syariah: Konsep dan Implementasi.
Jakarta: PT. RajaGrafindo Persada.

Penilaian Investasi Berdasarkan Prinsip-Prinsip Syariah | 217



MANAJEMEN INVESTASI SYARIAH

BAB 12: PERKEMBANGAN TEKNOLOGI
DI ERA 4.0 DAN MANAJEMEN
INVESTASI SYARIAH

Agus Koni, S.T., M.E., CPRW., CBPA
STEI Al Amar Subang




BAB 12

PERKEMBANGAN
TEKNOLOGI DI ERA 4.0 DAN
MANAJEMEN INVESTASI SYARIAH

A. PENDAHULUAN

Akhir-akhir ini kita sering sekali mendengar istilah Revolusi Industri 4.0
baik di media nasional, media International, dari para tokoh nasional
bahkan hampir semua penduduk Indonesia sudah mulai mendengar istilah
itu. Industri 4.0 banyak yang sudah mendengar namun belum terlalu
paham apa sebenarnya arti dari revolusi industri 4.0. Oleh karena itu, saya
akan membahas secara simpel dan mudah dipahami tentang industri 4.0.

Pengertian revolusi industri 4.0 adalah perubahan tren di dunia
industri yang menggabungkan teknologi otomatisasi dengan teknologi
cyber. Perubahan teknologi ini sangat berdampak bagi kegiatan industri
yang ada di Indonesia. Dengan adanya industri 4.0 diharapkan mampu
menggerakkan sektor- sektor industri agar lebih kreatif dan menciptakan
peluang- peluang baru. Meskipun demikian banyak pendapat para ahli
tentang dampak dan tantangan yang akan dihadapi dengan adanya
revolusi industri 4.0.

Sebelum mengulas lebih jauh lagi apa itu revolusi industri 4.0, saya
akan menjelaskan secara singkat terlebih dahulu sejarah industri 1.0,
industri 2.0, dan industri 3.0. Sebelum kita banyak mendengar istilah
industri 4.0 saat ini, ternyata angka 4.0 menunjukkan perubahan teknologi
industri keempat. Tidak afdol rasanya jika saya tidak menjelaskan industri
generasi sebelumnya.
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Bandung Barat sejak tahun 2021. Selain itu, Tubagus Akbar turut serta
sebagai Pendamping Halal di LP3H MES dan memegang peran pengurus
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