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Puji syukur kita panjatkan ke hadirat Allah SWT, Tuhan yang Maha 
Pengasih dan Maha Penyayang, atas segala karunia-Nya yang tak terhingga. 
Buku ini merupakan hasil jerih payah dan dedikasi dari berbagai pihak yang 
telah bersatu untuk menghadirkan panduan penting terkait Manajemen 
Keuangan Syariah. 

Manajemen Keuangan Syariah adalah disiplin ilmu yang penting dalam 
dunia keuangan modern yang semakin kompleks. Keuangan adalah tulang 
punggung ekonomi suatu negara dan individu. Manajemen keuangan yang 
sesuai dengan prinsip-prinsip syariah menjadi semakin relevan di tengah-
tengah tuntutan etika dan moral dalam pengelolaan aset dan dana.  

Buku ini didesain sebagai panduan bagi mahasiswa (khususnya S1) dan 
juga bagi praktisi keuangan, pengusaha, serta siapa pun yang ingin memahami 
dan menerapkan prinsip-prinsip keuangan syariah dalam aktivitas mereka. 
Buku ini bukan hanya sekedar rangkaian konsep dan teori, melainkan juga 
merupakan panduan praktis yang dapat diterapkan dalam kehidupan sehari-
hari. 

Dalam buku ini, pembaca akan diajak untuk memahami konsep dasar 
manajemen keuangan syariah, termasuk akad-akad keuangan syariah, 
manajemen risiko, dan banyak aspek penting lainnya. Penulis juga mengulas 
perkembangan terbaru dalam pasar modal syariah, termasuk instrumen-
instrumen keuangan syariah seperti sukuk, yang menjadi pilihan investasi yang 
semakin populer. 

Manajemen Keuangan Syariah bukan hanya tentang keuntungan finansial 
semata, melainkan juga tentang membangun kepercayaan dan menjalankan 
praktik bisnis yang adil, bersih, dan sesuai dengan prinsip-prinsip etika Islam. 
Buku ini memadukan konsep-konsep ini dengan bahasa yang mudah dipahami, 
sehingga pembaca dapat merasakan relevansi manajemen keuangan syariah 
dalam konteks masa kini. 

Kami mengucapkan terima kasih kepada semua pihak yang telah 
berkontribusi dalam pembuatan buku ini, mulai dari penulis, editor, hingga 
penerbit. Semoga buku ini dapat memberikan wawasan yang berharga dan 
menjadi panduan yang berguna dalam perjalanan belajar Anda. Selamat 
membaca dan semoga Anda dapat mengaplikasikan prinsip-prinsip keuangan 
syariah dalam kehidupan dan bisnis Anda.  

PENGANTAR 
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Kami menyadari bahwa buku ini masih jauh dari kesempurnaan, atas 
segala kekurangan dan kealfaan kepada para pembaca kiranya dapat 
memberikan saran serta masukan yang membangun demi kesempurnaan buku 
ini pada penerbitan selanjutnya. 

 
 

Makassar, Agustus 2023  
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A. GAMBARAN UMUM MANAJEMEN KEUANGAN 
SYARIAH  

1. Prinsip-Prinsip Keuangan Syariah: 
Prinsip-prinsip ekonomi Islam berfungsi sebagai kerangka utama untuk 

mengelola masalah keuangan sesuai dengan hukum syariah. Prinsip-prinsip 
tersebut di atas bersumber dari ajaran agama Islam, sebagaimana 
didokumentasikan dalam Al-Quran dan Hadis, dan selanjutnya dijelaskan 
melalui tafsir dan analisis para ulama Islam. Prinsip-prinsip yang disebutkan di 
atas memprioritaskan nilai-nilai keadilan, keterbukaan, kelangsungan hidup 
jangka panjang, dan perilaku moral di semua dimensi keterlibatan ekonomi. 
Dua prinsip dasar ekonomi Islam yang sangat penting dan menjadi landasan 
utama pengelolaan keuangan syariah adalah pelarangan riba dan pelarangan 
spekulasi berlebihan (Evans, 2015; Suzuki & Miah, 2016). 
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4. Fokus Utama Organisasi Syariah 
5. Tujuan Ekonomi dan Sosial Organisasi Syariah 

 

A. ORGANISASI SYARIAH 
Organisasi syariah mengacu pada pendirian atau badan usaha yang 

didirikan sesuai dengan kaidah ekonomi Islam yang sering disebut syariah. 
Konsep Syariah mencakup kerangka komprehensif hukum Islam, standar etika, 
dan pedoman moral yang mengatur perilaku manusia di beberapa bidang 
kehidupan, termasuk ekonomi dan keuangan. Dalam kerangka organisasi 
syariah, prinsip-prinsip ini memunculkan praktik manajemen keuangan dan 
perusahaan yang bercirikan keadilan, ketahanan, dan kepatuhan terhadap 
standar Islam. Organisasi syariah berupaya untuk membangun sistem ekonomi 
yang bercirikan prinsip keadilan, transparansi, dan kesejahteraan masyarakat. 
Prinsip-prinsip Dasar yang Menjadi Pedoman Pembentukan Organisasi 
Syariah: 
1. Salah satu gagasan mendasar yang melandasi berdirinya organisasi syariah 

adalah pelarangan riba. Riba mengacu pada tindakan mengeksploitasi 
peminjam dengan mengenakan suku bunga yang tidak adil atau biaya 
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A. LARANGAN RIBA DAN GHARAR 
1. Riba 

Riba merupakan prinsip fundamental dalam kerangka keuangan syariah, 
dimana tindakan menerima atau membayar bunga atas utang moneter dilarang 
keras. Gagasan ini didasarkan pada konsep keadilan dan netralitas, dimana 
semua pihak yang terlibat dalam suatu transaksi diharuskan menanggung risiko 
dan mendistribusikan keuntungan secara adil. Praktik riba seringkali dianggap 
merugikan karena dapat menghasilkan keuntungan tanpa risiko yang sepadan, 
sehingga berpotensi mendorong eksploitasi dan ketidakadilan dalam sistem 
keuangan. 

Pertimbangkan skenario hipotetis di mana seseorang memperoleh 
pinjaman dari lembaga keuangan tradisional, yang ditandai dengan tingkat 
bunga yang telah ditentukan sebesar 10%. Selama bertahun-tahun, saldo 
terhutang melebihi dua kali lipat jumlah pinjaman awal. Hal ini mencontohkan 
fenomena riba, ketika pihak peminjam menghadapi beban yang tidak adil 
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3. Komponen Laporan Keuangan Entitas Syariah 
4. Implementasi Prinsip-Prinsip Akuntansi Syariah 
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A. LAPORAN KEUANGAN ENTITAS SYARIAH: 

PENDAHULUAN 
1. Tujuan dan Pentingnya Laporan Keuangan dalam Entitas Syariah. 

Laporan keuangan entitas syariah memainkan peran penting dalam 
memberikan informasi mengenai kesejahteraan keuangan dan efektivitas 
operasional suatu organisasi yang mematuhi aturan keuangan syariah. Dalam 
dunia bisnis yang kontemporer dan rumit, laporan keuangan telah muncul 
sebagai instrumen utama untuk menyajikan gambaran yang tidak memihak 
mengenai keadaan keuangan dan hasil operasional suatu entitas. Laporan 
keuangan bagi bisnis syariah memiliki aspek etika dan moral yang hakiki 
karena landasan keuangan syariah pada nilai-nilai Islam yang menekankan pada 
keadilan, keterbukaan, dan tanggung jawab sosial. Arti penting entitas syariah 
meliputi: 
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A. PRINSIP-PRINSIP DASAR SISTEM KEUANGAN 
SYARIAH 
Ide dasar sistem keuangan syariah didasarkan pada ajaran Islam, termasuk 

kerangka moral dan etika. Prinsip-prinsip ini tidak hanya mengatur transaksi 
keuangan, namun juga memandu operasional perusahaan syariah untuk 
mencapai tujuan ekonomi dan sosial dalam kerangka yang sejalan dengan cita-
cita Islam. Dalam kerangka khusus ini, pelarangan riba, gharar, dan maisir 
mempunyai arti penting sebagai pilar fundamental sistem keuangan syariah. 
a. Larangan Riba: 

Bunga, juga dikenal sebagai riba, mempunyai peranan penting sebagai 
elemen fundamental dalam sistem keuangan Islam. Konsep tersebut di atas 
berasal dari larangan Islam untuk melakukan transaksi yang mencakup 
penambahan atau ekstraksi keuntungan dari pertukaran moneter. Transaksi 
ribawi dianggap merugikan dan tidak adil karena kemampuannya 
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A. ECONOMIC VALUE OF TIME DALAM KEUANGAN 

SYARIAH 
Pengakuan waktu sebagai sumber daya yang berharga dalam membuat 

pilihan keuangan merupakan premis dasar dalam keuangan Islam, yang disebut 
sebagai “Nilai Ekonomi Waktu (Grais & Pellegrini, 2006). Dalam kerangka 
ekonomi Islam, penggunaan waktu secara bijaksana memiliki konsekuensi 
besar terhadap dimensi ekonomi, sosial, dan spiritual (Wajdi Dusuki, 2008). 
Subbagian ini akan memberikan analisis komprehensif tentang konsep "Nilai 
Ekonomi Waktu" dalam konteks keuangan Islam. Bab ini akan menggali 
pentingnya manajemen waktu dan menjelaskan konsep dasar ajaran Islam yang 
menjadi dasar pendekatan ini. 
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A. PENGENALAN PRINSIP PEMBIAYAAN SYARIAH  
Gagasan keuangan syariah berfungsi sebagai landasan bagi aktivitas 

keuangan dalam kerangka ekonomi yang berakar pada prinsip-prinsip Islam. 
Tujuan utama dari prinsip-prinsip ini adalah untuk mewujudkan transaksi 
keuangan yang adil, jujur secara moral, dan bertanggung jawab terhadap 
lingkungan, selaras dengan prinsip dan nilai-nilai ajaran Islam. Subbab ini akan 
memberikan penjelasan yang lebih komprehensif mengenai konsep dasar yang 
mendasari pembiayaan syariah, perbedaan antara pembiayaan syariah dan 
pembiayaan konvensional, serta pentingnya prinsip-prinsip tersebut dalam 
ranah keuangan syariah. 

 
1. Konsep Dasar Pembiayaan Syariah 

Pendanaan syariah didasarkan pada prinsip-prinsip dasar yang berasal dari 
ajaran Islam, termasuk gagasan tentang keadilan, keterbukaan, dan 
akuntabilitas masyarakat. Premis mendasar di balik keuangan syariah 
mencakup kepatuhan terhadap hukum Islam dan menghindari pelanggaran 
norma moral dan etika dalam semua transaksi keuangan. Keuangan syariah 
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A. PENGENALAN TENTANG BIAYA MODAL DAN 

KEUANGAN SYARIAH 
1. Konsep Biaya Modal dalam Konteks Keuangan 

Biaya modal adalah gagasan mendasar dalam pengambilan keputusan 
keuangan yang berkaitan dengan alokasi sumber daya yang langka dengan 
tujuan memaksimalkan nilai perusahaan atau organisasi. Dalam bidang 
keuangan syariah, pengertian biaya modal tetap relevan dan memerlukan 
kepatuhan terhadap aturan syariah, yang melarang riba (riba), gharar 
(ketidakpastian), dan maisir (perjudian). Gagasan ini mencakup perhitungan 
biaya modal yang mencakup tingkat risiko dan keuntungan yang diharapkan, 
serta mempertimbangkan tanggung jawab sosial dan etika bisnis yang sejalan 
dengan prinsip-prinsip Islam. Gagasan tentang biaya modal mencakup 
beberapa komponen integral yang memerlukan pertimbangan komprehensif 
dalam konteks pengambilan keputusan keuangan. Komponen-komponen 
tersebut di atas antara lain sebagai berikut: 
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5. Jenis Pembiayaan Modal Kerja Syariah 

 

A. PENGENALAN TENTANG MODAL KERJA DAN 
KEUANGAN SYARIAH 

1. Pengertian Modal Kerja dalam Konteks Keuangan Syariah 
Modal kerja adalah istilah keuangan penting yang berkaitan dengan 

sumber daya moneter yang diperlukan suatu organisasi untuk menjalankan 
aktivitas bisnis rutinnya. Dalam bidang keuangan Islam, konsep modal kerja 
memiliki kemiripan, karena berkaitan dengan sumber daya keuangan yang 
digunakan untuk mempertahankan kelancaran fungsi perusahaan atau 
organisasi yang mematuhi norma-norma hukum Islam. Dalam ranah keuangan 
syariah, konsep modal kerja tidak hanya mencakup pertimbangan keuangan 
saja, namun juga berpegang pada prinsip dan ketentuan syariah yang 
menekankan pada keadilan, etika, dan tanggung jawab sosial. Konsep modal 
kerja dalam keuangan Islam mencakup elemen-elemen penting yang 
diperlukan untuk mempertahankan kelancaran operasi sesuai dengan aturan 
Islam. Beberapa elemen kunci dari modal operasi yang sesuai syariah meliputi: 
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A. FUNGSI DAN KARAKTERISTIK PASAR MODAL 
SYARIAH 
Pasar Modal Syariah adalah seluruh kegiatan di pasar modal yang tidak 

bertentangan dengan prinsip-prinsip islam. Pasar modal syariah Indonesia 
merupakan bagian dari industri keuangan syariah yang diatur oleh Otoritas 
Jasa Keuangan (OJK), khususnya direktorat pasar modal syariah. Fungsi Pasar 
Modal Syariah antara lain (OJK, 2019):  
1. Sumber Pembiayaan. Pasar modal memberikan fasilitas sebagai salah satu 

sumber pembiayaan (jangka panjang) bagi perusahaan dalam 
mengembangkan bisnisnya.  

2. Wahana (sarana) Investasi. Bagi investor yang kelebihan dana, (surplus 
fund), pasar modal menawarkan fasilitas sebagai sarana atau media 
berinvestasi berupa produk keuangan.  

3. Penyebaran Kepemilikan Perusahaan. Pasar modal juga memfasilitasi 
masyarakat untuk ikut serta dalam kepemilikan perusahaan melalui jual 
beli efek di dalamnya.  

BAB  

10 



 

 

 
 

KEBIJAKAN DIVIDEN  
DALAM KEUANGAN SYARIAH 

 
Poin Pembelajaran 

1. Prinsip Kebijakan Dividen dalam Keuangan Syariah 
2. Perbedaan Pendekatan Konvensional dan Syariah 
3. Prinsip-Prinsip Syariah dalam Pembagian Dividen 
4. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen 
5. Model Kebijakan Dividen dan Dampaknya 

 
A. PENGENALAN KEBIJAKAN DIVIDEN DALAM 

KONTEKS KEUANGAN SYARIAH 
Konsep Dasar Kebijakan Dividen 
Dalam bidang keuangan syariah, kebijakan dividen mempunyai fungsi 

penting dalam mengawasi alokasi pendapatan kepada pemegang saham suatu 
perusahaan, sesuai dengan prinsip syariah. Konsep kebijakan dividen berkaitan 
dengan kerangka strategis yang ditetapkan oleh perusahaan untuk menentukan 
alokasi keuntungan antara distribusi pemegang saham dan investasi kembali 
dalam organisasi. Subbagian ini akan memberikan analisis yang lebih 
komprehensif mengenai konsep dividen dalam keuangan syariah, tujuan dan 
signifikansi kebijakan dividen, serta perbedaan metode pembagian dividen 
antara perspektif konvensional dan syariah (Abedifar et al., 2015). 
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